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�4�R���� �Y�R�H�E�]�������W�X���2�E�]���������S�J���S�Y�V���G�E�W�X�� �G�V�I�[ �� �F�E�R�H���Q�I�Q�F�I�V�W���S�J���S�Y�V���J�E�R�X�E�W�X�M�G���T�V�S�H�Y�G�X�M�S�R��
�� �M�W�X�I�V���&�G�X���Q�I�X���M�R���X�L�I���W�Y�R�W�L�M�R�I���H�S�[ �R���E�X���3�S�V�X�L���; �E�P�P�W���M�R���; �M�R�G�L�I�W�X�I�V���X�S���V�Y�R���X�L�I���7�E�G�I���J�S�V
�1�M�J�I�����*�Z�I�V�]���W�X�Y�H�I�R�X���[ �E�W���E���V�I�E�P���G�V�I�H�M�X���X�S���X�L�I�Q�W�I�P�Z�I�W�����H�I�Q�S�R�W�X�V�E�X�M�R�K���H�I�X�I�V�Q�M�R�E�X�M�S�R��
�T�S�W�M�X�M�Z�M�X�]���E�R�H���W�L�S�[ �M�R�K���[ �L�E�X���E���J�E�R�X�E�W�X�M�G���X�I�E�Q���X�L�I�]���E�V�I���E�W���X�L�I�]���W�Y�T�T�S�V�X�I�H���I�E�G�L���S�X�L�I�V
�E�V�S�Y�R�H���X�L�I�����0���V�S�Y�X�I��

�� �S���J�E�V���[ �I���L�E�Z�I���V�E�M�W�I�H���S�Z�I�V���f���� �� �� ���J�S�V���( �E�R�G�I�V���7�I�W�I�E�V�G�L�����[ �M�X�L���Q�S�V�I���X�S���F�I���G�S�P�P�I�G�X�I�H���E�R�H
�[ �I���E�V�I���W�S���T�V�S�Y�H���X�S���F�I���E�F�P�I���X�S���L�I�P�T���V�E�M�W�I���Q�S�R�I�]���J�S�V���X�L�M�W���L�Y�K�I�P�]���[ �S�V�X�L�]���G�E�Y�W�I��

�; �I���Z�E�P�Y�I���E�R�H���E�T�T�V�I�G�M�E�X�I���X�L�I���L�E�V�H���[ �S�V�O�����H�I�H�M�G�E�X�M�S�R���E�R�H���G�V�I�E�X�M�Z�M�X�]���I�E�G�L���S�R�I���S�J���S�Y�V
�T�Y�T�M�P�W���F�V�M�R�K�W���[ �M�X�L���X�L�I�Q���X�S���I�Z�I�V�]���V�I�L�I�E�V�W�E�P���E�W���[ �I���[ �S�V�O���X�S�[ �E�V�H�W���S�Y�V���T�V�S�H�Y�G�X�M�S�R���M�R���/�Y�P�]��
�E�R�H���M�X���[ �E�W���[ �S�R�H�I�V�J�Y�P���X�S���I�\�T�I�V�M�I�R�G�I���X�L�M�W���W�E�Q�I���E�X�X�M�X�Y�H�I���]�I�W�X�I�V�H�E�]��

�� �T�I�G�M�E�P���G�S�R�K�V�E�X�Y�P�E�X�M�S�R�W���X�S���2�V���( �P�E�V�O�I���J�S�V���[ �M�R�R�M�R�K���X�L�I���V�E�G�I��



��

�&�W���T�E�V�X���S�J���X�L�I���P�E�W�X�M�R�K���P�I�K�E�G�]���S�J���3�E�S�Q�M���W���X�M�Q�I���E�X���0�M�R�K�W������ �G�L�S�S�P�����L�I�V���J�E�Q�M�P�]���L�E�Z�I
�H�S�R�E�X�I�H�����X�L�I���3�E�S�Q�M���.�V�[ �M�R���( �Y�T���J�S�V���0�M�R�H�R�I�W�W�����E���G�Y�T���[ �L�M�G�L���[ �M�P�P���F�I���V�I�K�Y�P�E�V�P�]
�E�[ �E�V�H�I�H���X�S���T�Y�T�M�P�W���M�R���X�L�I���W�G�L�S�S�P���[ �L�S���E�V�I���V�I�G�S�K�R�M�W�I�H���J�S�V���X�L�I�M�V���O�M�R�H�R�I�W�W���X�S���S�X�L�I�V
�Q�I�Q�F�I�V�W���S�J���X�L�I���W�G�L�S�S�P���G�S�Q�Q�Y�R�M�X�]��

�&�X���X�L�I���2�I�Q�S�V�M�E�P���� �I�V�Z�M�G�I���J�S�V���3�E�S�Q�M�����V�I�T�V�I�W�I�R�X�E�X�M�Z�I�W���S�J���E�P�P���X�L�I���W�G�L�S�S�P�W���E�R�H
�G�S�P�P�I�K�I�W���W�L�I���L�E�H���E�X�X�I�R�H�I�H���W�T�S�O�I���E�F�S�Y�X���L�I�V���G�L�E�V�E�G�X�I�V�����L�I�V���K�M�J�X�W���E�R�H���X�E�P�I�R�X�W
�E�R�H���L�I�V���P�I�K�E�G�]�����.�X���[ �E�W���W�X�V�M�O�M�R�K���X�S���Y�W���E�P�P�����X�L�E�X���J�V�S�Q���L�I�V���X�M�Q�I���E�X���.�R�J�E�R�X�W���� �G�L�S�S�P
�X�L�V�S�Y�K�L���X�S���L�I�V���M�R�Z�S�P�Z�I�Q�I�R�X���E�X���( �S�P�P�I�K�I�����I�Z�I�V�]�S�R�I�������W�X�E�J�J���E�R�H���J�V�M�I�R�H�W�������W�T�S�O�I���S�J
�L�I�V���Y�R�W�X�M�R�X�M�R�K���O�M�R�H�R�I�W�W���X�S���X�L�S�W�I���E�V�S�Y�R�H���L�I�V����

�; �I���E�V�I���H�I�P�M�K�L�X�I�H���X�S���V�I�G�I�M�Z�I���X�L�M�W���0�M�R�H�R�I�W�W���( �Y�T���J�V�S�Q���X�L�I���.�V�[ �M�R���J�E�Q�M�P�]���E�W���E
�V�I�Q�M�R�H�I�V���S�J���X�L�I���Z�E�P�Y�I���S�J���F�I�M�R�K���O�M�R�H���X�S���S�X�L�I�V�W�����[ �L�I�X�L�I�V���S�V���R�S�X���[ �I���O�R�S�[ ���X�L�I�Q
�[ �I�P�P�����; �I���P�S�S�O���J�S�V�[ �E�V�H���X�S���F�I�M�R�K���E�F�P�I���X�S���E�[ �E�V�H���E�R�H���V�I�G�S�K�R�M�W�I���X�L�M�W���K�I�R�I�V�S�Y�W
�G�L�E�V�E�G�X�I�V�M�W�X�M�G�� �E�R�H�� �O�R�S�[ �� �X�L�E�X�� �M�X�� �M�W�� �G�I�R�X�V�E�P�� �X�S�� �S�Y�V�� �E�Q�F�M�X�M�S�R�� �X�S�� �H�I�Z�I�P�S�T
���I�\�G�I�T�X�M�S�R�E�P���G�L�E�V�E�G�X�I�V�����M�R���E�P�P���S�Y�V���T�Y�T�M�P�W��

�; �I���[ �S�Y�P�H���P�M�O�I���X�S���I�\�X�I�R�H���S�Y�V���X�L�E�R�O�W���X�S���X�L�I���.�V�[ �M�R���J�E�Q�M�P�]���J�S�V���X�L�I�M�V���K�I�R�I�V�S�Y�W���E�R�H
�X�L�S�Y�K�L�X�J�Y�P���H�S�R�E�X�M�S�R�������[ �L�E�X���E���[ �S�R�H�I�V�J�Y�P���[ �E�]���X�S���G�I�P�I�F�V�E�X�I���X�L�I���P�M�J�I���S�J���W�Y�G�L���E
�O�M�R�H�����X�L�S�Y�K�L�X�J�Y�P���E�R�H���G�E�V�M�R�K���Q�I�Q�F�I�V���S�J���S�Y�V���W�G�L�S�S�P���G�S�Q�Q�Y�R�M�X�]��
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�+�S�V���Q�S�V�I���X�L�E�R������ ���]�I�E�V�W���; �M�R�G�L�I�W�X�I�V���� �X�V�I�I�X���5�E�W�X�S�V�W���L�E�Z�I���F�I�I�R
�S�J�J�I�V�M�R�K���V�I�E�W�W�Y�V�E�R�G�I�����W�E�J�I�X�]���E�R�H���W�Y�T�T�S�V�X���F�]���G�E�V�M�R�K�����P�M�W�X�I�R�M�R�K���E�R�H
�L�I�P�T�M�R�K�����&�P�X�L�S�Y�K�L���X�L�I�M�V���R�S�V�Q�E�P���L�S�Y�V�W���E�V�I������ �T�Q���X�S���E�V�S�Y�R�H�����E�Q
�E�X���[ �I�I�O�I�R�H�W�����X�L�I�]���E�P�W�S���T�E�X�V�S�P���R�S�R���G�M�X�]���G�I�R�X�V�I���T�E�V�O�W���E�R�H���V�I�G�V�I�E�X�M�S�R���E�V�I�E�W���I�E�V�P�M�I�V���S�R���+�V�M�H�E�]
�I�Z�I�R�M�R�K�W���M�R���W�Y�Q�Q�I�V���Q�S�R�X�L�W�����5�I�V�L�E�T�W���]�S�Y�¶�Z�I���W�I�I�R���X�L�I�Q�����S�V���I�Z�I�R���L�E�H���E���L�S�X���G�L�S�G�S�P�E�X�I���J�V�S�Q���S�R�I���S�J
�X�L�I�M�V���X�I�E�Q�W�$

�8�L�M�W���W�Y�Q�Q�I�V������ �X�V�I�I�X���5�E�W�X�S�V�W���E�V�I���T�E�X�V�S�P�P�M�R�K���M�R���T�E�M�V�W���S�R���+�V�M�H�E�]���E�J�X�I�V�R�S�S�R�W���M�R���� �X�E�R�Q�S�V�I���N�Y�W�X���E�W
�W�G�L�S�S�P�W���E�V�I���J�M�R�M�W�L�M�R�K�����8�L�I�]���E�M�Q���X�S���F�I���E���W�E�J�I�����T�S�W�M�X�M�Z�I���E�H�Y�P�X���T�V�I�W�I�R�G�I���M�R���X�L�I���E�V�I�E�����E�R�H���[ �S�Y�P�H���F�I
�L�E�T�T�]���X�S���G�L�E�X���[ �M�X�L���E�R�]�S�R�I���
�S�J���E�R�]���E�K�I�����[ �L�S���[ �S�Y�P�H���P�M�O�I���X�S���W�E�]���µ�L�I�P�P�S�¶�����*�Z�I�R���M�J���]�S�Y���L�E�Z�I�R�¶�X���K�S�X���X�M�Q�I
�X�S���G�L�E�X�����H�S���K�M�Z�I���Y�W���E���[ �E�Z�I���E�R�H���W�E�]���µ�L�M���¶���X�S���I�R�G�S�Y�V�E�K�I���Y�W�����8�L�I���Z�S�P�Y�R�X�I�I�V�W���E�V�I���E�P�P���X�V�E�M�R�I�H���E�R�H���[ �I�E�V���E
�Y�R�M�J�S�V�Q���G�P�I�E�V�P�]���M�H�I�R�X�M�J�]�M�R�K���X�L�I�Q�����8�L�I�]���G�E�V�V�]���.�) ���G�E�V�H�W��

�8�S�� �J�M�R�H�� �S�Y�X�� �Q�S�V�I�� �E�F�S�Y�X�� �Y�W���� �G�L�I�G�O�� �S�Y�V�� �+�E�G�I�F�S�S�O�� �T�E�K�I�� �S�V�� �.�R�W�X�E�K�V�E�Q���� �S�V�� �I�Q�E�M�P
�[ �M�R�G�L�I�W�X�I�V�%�W�X�V�I�I�X�T�E�W�X�S�V�W���S�V�K���Y�O��

�4�R���; �I�H�W�������X�L���2�E�]������ �� ���T�Y�T�M�P�W���J�V�S�Q���� �X���+�E�M�X�L�W���E�R�H���&�P�P���� �E�M�R�X�W���E�X�X�I�R�H�I�H���0�M�R�K�W�����=�I�E�V������ �����Q�Y�P�X�M��
�W�O�M�P�P�W���J�I�W�X�M�Z�E�P�����5�Y�T�M�P�W���[ �I�V�I���M�R�Z�S�P�Z�I�H���M�R���E���V�S�X�E�X�M�S�R���S�J���������W�X�E�X�M�S�R�W���V�E�R�K�M�R�K���J�V�S�Q���P�E�G�V�S�W�W�I���E�R�H
�F�E�W�O�I�X�F�E�P�P���X�S���T�S�P�]�F�E�X���E�R�H���F�S�G�G�M�E�����&�P�P���S�J���X�L�I���T�V�M�Q�E�V�]���T�Y�T�M�P�W���[ �I�V�I���W�Y�T�I�V�F���E�R�H���X�L�I���0�M�R�K�W����
�L�I�P�T�I�V�W���[ �I�V�I���E���X�V�Y�I���G�V�I�H�M�X���X�S���X�L�I���W�G�L�S�S�P��
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�; �I���E�V�I���I�\�G�M�X�I�H���X�S���E�R�R�S�Y�R�G�I���X�L�E�X���[ �I���[ �M�P�P���F�I���V�I�T�P�E�G�M�R�K���X�L�I���I�\�M�W�X�M�R�K���E�W�X�V�S�X�Y�V�J���T�M�X�G�L���S�Z�I�V
�X�L�I���� �Y�Q�Q�I�V���L�S�P�M�H�E�]�W��
�; �I���O�R�S�[ ���M�X���M�W���E���L�Y�F���S�J���X�L�I���W�G�L�S�S�P�������R�S�X���S�R�P�]���M�R���Y�W�I���M�R���5�*���P�I�W�W�S�R�W���E�R�H���E�J�X�I�V���W�G�L�S�S�P
�G�P�Y�F�W�����F�Y�X���E�P�W�S���E�W���E���[ �S�R�H�I�V�J�Y�P���[ �E�]���X�S���P�I�X���S�J�J���I�R�I�V�K�]���E�X���P�Y�R�G�L���X�M�Q�I�����[ �L�I�V�I���T�Y�T�M�P�W���K�E�X�L�I�V
�X�S���T�P�E�]���W�T�S�V�X���[ �M�X�L���J�V�M�I�R�H�W����

�8�L�I���E�W�X�V�S�X�Y�V�J���M�W���G�Y�V�V�I�R�X�P�]���S�R���M�X�W���W�I�G�S�R�H���T�M�X�G�L�����L�E�Z�M�R�K���J�M�V�W�X���F�I�I�R���M�R�W�X�E�P�P�I�H���[ �M�X�L���1�S�X�X�I�V�]
�J�Y�R�H�M�R�K���E�X���X�L�I���X�Y�V�R���S�J���X�L�I���G�I�R�X�Y�V�]���E�R�H���X�L�I�R���V�I�T�P�E�G�I�H���M�R������ ���������3�S�[ �����L�E�Z�M�R�K���[ �S�V�O�I�H���L�E�V�H
�X�S���W�I�G�Y�V�I���J�Y�R�H�M�R�K���[ �M�X�L���X�L�I���T�E�V�X�R�I�V�W�L�M�T���S�J���; �M�R�G�L�I�W�X�I�V���- �S�G�O�I�]���( �P�Y�F�����E�R�H���[ �M�X�L���X�L�I
�E�T�T�V�S�Z�E�P���J�V�S�Q���- �E�Q�T�W�L�M�V�I���( �S�Y�R�X�]���( �S�Y�R�G�M�P�����T�P�E�R�W���E�V�I���M�R���Q�S�X�M�S�R���X�S���Y�T�K�V�E�H�I���X�L�I���T�M�X�G�L���J�S�V
�M�X�W���X�L�M�V�H���M�R�W�X�E�P�Q�I�R�X��

�8�L�I�� �T�M�X�G�L�� �[ �M�P�P�� �F�I�� �F�P�Y�I���� �N�Y�W�X�� �P�M�O�I�� �M�R�� �X�L�I�� �M�Q�E�K�I�� �F�I�P�S�[ ���� �8�L�M�W�� �G�S�P�S�Y�V�� �G�L�E�R�K�I�� �M�W
�V�I�G�S�Q�Q�I�R�H�I�H���F�]���X�L�I���I�\�T�I�V�X�W���E�W���M�X���T�V�S�Z�M�H�I�W���E���G�S�R�X�V�E�W�X���X�L�E�X���Z�M�W�Y�E�P�P�]���M�Q�T�V�S�Z�I�W���W�M�K�L�X���S�J
�X�L�I���F�E�P�P�����E�R�H���M�X���[ �M�P�P���Q�I�E�R���[ �I���Q�I�I�X���X�L�I���W�X�E�R�H�E�V�H���E�H�Z�M�W�I�H���F�]���X�L�I���.�R�X�I�V�R�E�X�M�S�R�E�P���- �S�G�O�I�]
�+�I�H�I�V�E�X�M�S�R�����8�L�I���F�P�Y�I���G�S�P�S�Y�V���R�S�X���S�R�P�]���I�R�L�E�R�G�I�W���T�P�E�]�M�R�K�����M�X���I�R�L�E�R�G�I�W���X�L�I���W�T�I�G�X�E�X�S�V
�I�\�T�I�V�M�I�R�G�I���E�W���[ �I�P�P�����[ �L�M�G�L���Q�I�E�R�W���[ �I���[ �M�P�P���E�P�P���I�R�N�S�]���M�X��

s ÂÈ¾± ÈÍ ¾‘ &« ˆ × Â

�8�L�M�W���M�W���E�R���I�\�G�M�X�M�R�K���Z�I�R�X�Y�V�I���E�R�H���G�S�R�X�M�R�Y�I�W���X�S���W�L�S�[ ���X�L�I���Z�E�P�Y�I���[ �I���T�P�E�G�I���S�R
�H�I�Z�I�P�S�T�M�R�K���S�Y�V���T�Y�T�M�P�W�����[ �M�H�I�V���I�\�T�I�V�M�I�R�G�I�W���E�R�H���I�R�N�S�]�Q�I�R�X���[ �M�X�L�M�R���W�G�L�S�S�P�����3�S�X
�S�R�P�]���X�L�E�X�����F�Y�X���M�X���[ �M�P�P���M�Q�T�V�S�Z�I���X�L�I���G�S�Q�Q�Y�R�M�X�]���Y�W�E�K�I���S�J���S�Y�V���W�T�S�V�X�M�R�K���J�E�G�M�P�M�X�M�I�W�����8�L�I
�R�I�[ ���T�M�X�G�L���[ �M�P�P���F�I���Y�R�Z�I�M�P�I�H���E�X���X�L�I���W�X�E�V�X���S�J���X�L�I���&�Y�X�Y�Q�R���X�I�V�Q��
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�&���J�E�R�X�E�W�X�M�G���R�M�K�L�X���[ �E�W���L�E�H���F�]���E�P�P���E�X���X�L�I���0�M�R�K�W�����6�Y�M� �̂��3�M�K�L�X��
�[ �L�I�V�I������ ���X�I�E�Q�W���Z�M�I�H���J�S�V���J�M�V�W�X���T�P�E�G�I�������*�Z�I�V�]�S�R�I���P�S�Z�I�H���X�L�I
�X�E�W�X�M�R�K���V�S�Y�R�H�����X�V�]�M�R�K���X�S���J�M�K�Y�V�I���S�Y�X���[ �L�M�G�L���S�J���X�L�I���[ �M�R�I�W���E�R�H
�G�L�I�I�W�I�W���[ �I�V�I�����5�S�W�L���S�V���3�S�X�$�������8�L�I�V�I���[ �I�V�I���E�P�W�S���X�[ �S���V�S�Y�R�H�W
�S�J���, �( �� �*���U�Y�I�W�X�M�S�R�W���[ �L�M�G�L���X�L�I���0�M�R�K�W�����=�I�E�V���������&�P�Y�Q�R�M���X�I�E�Q
�E�G�I�H�����[ �M�X�L���E���J�Y�P�P������ �� �	 ���������8�L�E�R�O�W���J�S�V���I�Z�I�V�]�S�R�I���W���W�Y�T�T�S�V�X���M�R
�V�E�M�W�M�R�K���J�Y�R�H�W���X�S���V�I�J�Y�V�F�M�W�L���X�L�I���1�M�F�V�E�V�]�������� �T�I�G�M�E�P���X�L�E�R�O�W���X�S
�/�Y�P�M�I���� �E�F�P�E�]�V�S�P�P�I�W���[ �L�S���H�M�H���E���J�E�R�X�E�W�X�M�G���N�S�F���[ �S�V�O�M�R�K���S�Y�X���X�L�I
�W�G�S�V�I�W�����1�S�S�O�M�R�K���J�S�V�[ �E�V�H���X�S���R�I�\�X���]�I�E�V��������
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P• – ± ± ¤&� Í Ẫ« ˆ ÂÂ&8 s « s ’ ˆ ¾&? »»± ¾ÈÍ « ˜ÈÝ

�; �S�Y�P�H���]�S�Y���P�M�O�I���X�S���F�I���M�R�Z�S�P�Z�I�H���M�R���L�I�P�T�M�R�K���W�L�E�T�I���X�L�I���J�Y�X�Y�V�I���S�J���0�M�R�K�W�¶���� �G�L�S�S�P�$
�) �S���]�S�Y���[ �E�R�X���X�S���I�R�W�Y�V�I���X�L�E�X���S�Y�V���J�E�G�M�P�M�X�M�I�W���E�R�H���I�R�Z�M�V�S�R�Q�I�R�X���E�V�I���W�I�G�S�R�H���X�S���R�S�R�I�$
�.�W���O�I�I�T�M�R�K���X�L�I���W�G�L�S�S�P���T�V�I�Q�M�W�I�W���W�E�J�I���J�S�V���T�Y�T�M�P�W���E�R�H���W�X�E�J�J���M�Q�T�S�V�X�E�R�X���X�S���]�S�Y�$

�.�J���X�L�I���E�R�W�[ �I�V���X�S���E�R�]���S�J���X�L�S�W�I���U�Y�I�W�X�M�S�R�W���M�W���]�I�W�����X�L�I�R���E�R���I�\�G�M�X�M�R�K���G�E�V�I�I�V���S�T�T�S�V�X�Y�R�M�X�]
�L�M�W���E�Z�E�M�P�E�F�P�I���J�S�V���]�S�Y�����8�L�I���� �G�L�S�S�P���' �Y�W�M�R�I�W�W���2�E�R�E�K�I�V���T�S�W�M�X�M�S�R���[ �M�P�P���F�I���E�Z�E�M�P�E�F�P�I���J�V�S�Q
�X�L�I���W�X�E�V�X���S�J���&�Y�K�Y�W�X�������; �I���E�V�I���P�S�S�O�M�R�K���J�S�V���W�S�Q�I�S�R�I���X�S���Q�E�M�R�X�E�M�R���X�L�I���L�M�K�L���W�X�E�R�H�E�V�H�W
�E�P�V�I�E�H�]���I�W�X�E�F�P�M�W�L�I�H���E�P�S�R�K�W�M�H�I���E���Z�M�W�M�S�R���J�S�V���X�L�I���S�R�K�S�M�R�K���H�I�Z�I�P�S�T�Q�I�R�X���S�J���X�L�I���V�S�P�I���E�R�H
�X�L�I���X�I�E�Q�����.�J���]�S�Y���L�E�Z�I�����S�V���O�R�S�[ ���E�R�]�S�R�I���[ �L�S���L�E�W�����F�Y�W�M�R�I�W�W���Q�E�R�E�K�I�Q�I�R�X���I�\�T�I�V�M�I�R�G�I��
�X�L�I�R���X�L�M�W���G�S�Y�P�H���F�I���X�L�I���N�S�F���J�S�V���]�S�Y�����8�L�I���N�S�F���H�I�W�G�V�M�T�X�M�S�R���M�W���R�S�[ ���P�M�Z�I���S�R���X�L�I���; �S�V�O�M�R�K���E�X
�0�M�R�K�W�¶���T�E�K�I���S�R���S�Y�V���[ �I�F�W�M�X�I��
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�4�Z�I�V���X�L�I���J�M�V�W�X���2�E�]���' �E�R�O���- �S�P�M�H�E�]���[ �I�I�O�I�R�H���������=�V�������� �M�P�Z�I�V���) �S�J�*���T�E�V�X�M�G�M�T�E�R�X�W���W�Y�G�G�I�W�W�J�Y�P�P�]
�R�E�Z�M�K�E�X�I�H���X�L�V�S�Y�K�L���' �V�I�G�S�R���' �I�E�G�S�R�W���3�E�X�M�S�R�E�P���T�E�V�O���W�Y�J�J�I�V�M�R�K���W�S�Q�I���I�\�X�V�I�Q�I�W���S�J���[ �I�E�X�L�I�V
�J�S�V�������H�E�]�W�����M�R���S�V�H�I�V���X�S���G�S�Q�T�P�I�X�I���X�L�I�M�V���T�V�E�G�X�M�G�I���I�\�T�I�H�M�X�M�S�R���M�R���T�V�I�T�E�V�E�X�M�S�R���J�S�V���X�L�I�M�V���E�W�W�I�W�W�I�H
�I�\�T�I�H�M�X�M�S�R�����, �V�S�Y�T�W���Q�Y�W�X���H�I�Q�S�R�W�X�V�E�X�I���E���L�M�K�L���W�X�E�R�H�E�V�H���S�J���R�E�Z�M�K�E�X�M�S�R���E�R�H���G�E�Q�T���G�V�E�J�X���M�R
�S�V�H�I�V���X�S���U�Y�E�P�M�J�]���J�S�V���X�L�I�M�V���E�W�W�I�W�W�I�H���I�\�T�I�H�M�X�M�S�R���M�R���) �E�V�X�Q�S�S�V�����M�R���/�Y�P�]�����) �E�]�������[ �E�W���E���H�I�P�M�K�L�X�J�Y�P
�W�T�V�M�R�K���H�E�]���[ �M�X�L���T�E�V�X�M�G�M�T�E�R�X�W���E�V�V�M�Z�M�R�K���M�R�X�S���G�E�Q�T���M�R���L�M�K�L���W�T�M�V�M�X�W���E�R�H���E���W�T�I�G�X�E�G�Y�P�E�V���W�Y�R�W�I�X��
�) �E�]�������[ �E�W���E�R���I�R�X�M�V�I�P�]���H�M�J�J�I�V�I�R�X���W�X�S�V�]���[ �M�X�L���E���H�I�P�Y�K�I���S�J���V�E�M�R���J�E�P�P�M�R�K���S�Z�I�V���R�M�K�L�X���E�R�H���Q�E�O�M�R�K
�J�S�V���W�S�Q�I���X�V�M�G�O�]���R�E�Z�M�K�E�X�M�S�R���M�R���X�L�I���P�S�[ ���G�P�S�Y�H���E�R�H���J�S�K�������8�L�I���V�S�Y�X�I�W���X�S�S�O���X�L�I�Q���X�L�V�S�Y�K�L���W�S�Q�I
�F�S�K�K�]���Q�S�S�V�P�E�R�H���R�E�Z�M�K�E�X�M�R�K���F�]���G�S�Q�T�E�W�W���X�L�V�S�Y�K�L���X�L�I���J�S�K���X�S���X�L�I���X�S�T���S�J���( �E�H�E�M�V���+�E�[ �V���E�R�H
�, �E�V�R���) �H�Y������ �T�M�V�M�X�W���V�I�Q�E�M�R�I�H���L�M�K�L�����H�I�W�T�M�X�I���V�E�M�R���W�S�H�H�I�R���O�M�X���E�R�H���E���X�[ �M�P�M�K�L�X���E�V�V�M�Z�E�P���X�S���G�E�Q�T��
�) �E�]�������W�E�[ ���X�L�I���W�Y�R���W�L�M�R�I���E�K�E�M�R���E�R�H���E�P�P���X�I�E�Q�W���L�E�H���E���W�Y�G�G�I�W�W�J�Y�P���H�E�]���[ �M�X�L���X�L�I�M�V���R�E�Z�M�K�E�X�M�S�R
�E�R�H���Q�I�X���X�L�I�M�V���G�L�I�G�O���T�S�M�R�X���X�M�Q�I�W���S�R���X�M�Q�I�����8�L�M�W���Q�I�E�R�W���X�L�E�X���X�L�I�]���L�E�Z�I���F�I�I�R���W�Y�G�G�I�W�W�J�Y�P�P�]
�W�M�K�R�I�H���S�J�J���L�E�Z�M�R�K���Q�I�X���X�L�I���W�X�E�R�H�E�V�H�W���X�S���G�S�Q�T�P�I�X�I���X�L�I�M�V���J�M�R�E�P���I�\�T�I�H�M�X�M�S�R���S�R���) �E�V�X�Q�S�S�V���E�J�X�I�V
�X�L�I�M�V���, �( �� �*���I�\�E�Q�W�����&���V�I�E�P�P�]���F�M�K���[ �I�P�P���H�S�R�I���X�S���E�P�P���X�L�S�W�I���[ �L�S���X�S�S�O���T�E�V�X��
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�4�Z�I�V�� �X�L�I�� �W�I�G�S�R�H�� �( �S�V�S�R�E�X�M�S�R�� �2�E�]�� �' �E�R�O�� �- �S�P�M�H�E�]�� �[ �I�I�O�I�R�H�� ������ �=�V����
�' �V�S�R� �̂I���) �S�J�*���T�E�V�X�M�G�M�T�E�R�X�W���W�Y�G�G�I�W�W�J�Y�P�P�]���G�S�Q�T�P�I�X�I�H���E�������H�E�]���I�\�T�I�H�M�X�M�S�R���M�R
�X�L�I���3�I�[ ���+�S�V�I�W�X�����.�X���[ �E�W���E���V�E�M�R���W�S�H�H�I�R���� �E�X�Y�V�H�E�]���E�W���X�L�I���K�V�S�Y�T�W���W�I�X���S�J�J���J�S�V
�X�L�I�M�V���G�E�Q�T�W�M�X�I���������Q�M�P�I�W���E�[ �E�]�����8�L�I���3�I�[ ���+�S�V�I�W�X���W�I�I�Q�I�H���S�H�H�P�]���H�I�W�I�V�X�I�H
�[ �L�I�X�L�I�V���T�I�S�T�P�I���[ �I�V�I���H�I�X�I�V�V�I�H���F�]���X�L�I���V�E�M�R���S�V���K�P�Y�I�H���X�S���X�L�I���8�: ���[ �E�X�G�L�M�R�K
�X�L�I���( �S�V�S�R�E�X�M�S�R�����&�P�P���K�V�S�Y�T�W���[ �I�V�I���W�Y�G�G�I�W�W�J�Y�P���M�R���Q�E�R�E�K�M�R�K���X�L�I���X�S�V�V�I�R�X�M�E�P
�V�E�M�R�����F�S�K�W���E�R�H���R�E�Z�M�K�E�X�M�R�K���X�L�I���W�S�Q�I�X�M�Q�I�W���G�S�R�J�Y�W�M�R�K���T�E�X�L�W���X�L�V�S�Y�K�L���X�L�I
�J�S�V�I�W�X�W�����E�Z�S�M�H�M�R�K���X�L�I���K�V�S�Y�R�H���R�I�W�X�M�R�K���F�M�V�H�W�����3�S�X���X�S���Q�M�W�W���S�Y�X���S�R���X�L�I
�S�G�G�E�W�M�S�R���X�L�I���G�E�Q�T�W�M�X�I���[ �E�W���H�I�G�O�I�H���S�Y�X���[ �M�X�L���F�Y�R�X�M�R�K���E�R�H���J�P�E�K�W���E�R�H���E
�L�Y�K�I���G�S�V�S�R�E�X�M�S�R���G�E�O�I���[ �E�W���G�S�R�W�Y�Q�I�H���X�S���E���V�S�Y�R�H�M�R�K���V�I�R�H�M�X�M�S�R���S�J��� �̧, �S�H
�W�E�Z�I���X�L�I���0�M�R�K�¹�����8�L�I���W�I�G�S�R�H���H�E�]���X�L�I���W�Y�R���W�L�S�R�I���E�R�H���X�L�I�V�I���[ �E�W���E���Q�S�V�I
�G�L�I�I�V�J�Y�P���Q�S�S�H���E�W���X�L�I���K�V�S�Y�T�W���W�I�X���S�J�J���X�S���G�S�R�W�S�P�M�H�E�X�I���X�L�I�M�V���R�E�Z�M�K�E�X�M�S�R
�[ �M�X�L�� �R�I�V�Z�S�Y�W�� �P�I�E�H�I�V�W�� �[ �E�M�X�M�R�K�� �E�X�� �G�L�I�G�O�� �T�S�M�R�X�W�� �J�S�V�� �X�L�I�M�V�� �E�R�X�M�G�M�T�E�X�I�H
�E�V�V�M�Z�E�P�������&�P�P���K�V�S�Y�T�W���W�Y�G�G�I�W�W�J�Y�P�P�]���G�S�Q�T�P�I�X�I�H���X�L�I�M�V���T�V�E�G�X�M�G�I���I�\�T�I�H�M�X�M�S�R
�E�R�H���L�E�Z�I���F�I�I�R���W�M�K�R�I�H���S�J�J���J�S�V���X�L�I�M�V���J�M�R�E�P���E�W�W�I�W�W�I�H���I�\�T�I�H�M�X�M�S�R���M�R���/�Y�P�]
�[ �L�I�R�� �L�S�T�I�J�Y�P�P�]�� �X�L�I�� �W�Y�R�� �[ �M�P�P�� �W�L�M�R�I�� �E�P�P�� �[ �I�I�O�I�R�H���� �- �E�X�W�� �S�J�J�� �X�S�� �X�L�I
�T�E�V�X�M�G�M�T�E�R�X�W���J�S�V���G�S�T�M�R�K���W�S���[ �I�P�P�����[ �M�X�L���[ �L�E�X���[ �E�W���E�K�V�I�I�H���E�W���X�L�I���[ �S�V�W�X
�H�E�]���W���[ �I�E�X�L�I�V���O�R�S�[ �R���J�S�V���X�L�I���' �V�S�R� �̂I���T�V�E�G�X�M�G�I��
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�; �L�E�X���E�X�X�V�E�G�X�I�H���]�S�Y���X�S���E���G�E�V�I�I�V���M�R���X�I�E�G�L�M�R�K�$

�.���[ �E�R�X���X�S���Q�E�O�I���T�I�S�T�P�I���M�R�X�I�V�I�W�X�I�H���M�R���S�X�L�I�V
���P�E�R�K�Y�E�K�I�W���E�R�H���G�Y�P�X�Y�V�I�W�����1�I�E�V�R�M�R�K���E���R�I�[ ���P�E�R�K�Y�E�K�I���S�T�I�R�W���Y�T���]�S�Y�V���Q�M�R�H��

�; �L�E�X���M�R�W�T�M�V�I�H���]�S�Y���X�S���X�I�E�G�L���E�X���X�L�I���W�G�L�S�S�P�$�����; �L�E�X���Q�E�O�I�W���X�L�M�W���W�G�L�S�S�P���H�M�J�J�I�V�I�R�X�$

�0�M�R�K�W�����M�W���E���Q�Y�P�X�M�G�Y�P�X�Y�V�E�P���W�G�L�S�S�P���[ �M�X�L���T�Y�T�M�P�W���J�V�S�Q���H�M�J�J�I�V�I�R�X���F�E�G�O�K�V�S�Y�R�H�W�����2�S�W�X
�T�Y�T�M�P�W���E�V�I���P�S�Z�I�P�]���E�R�H���Z�I�V�]���O�I�I�R���X�S���P�I�E�V�R������ �X�E�J�J���E�V�I���Z�I�V�]���J�V�M�I�R�H�P�]���E�R�H���L�I�P�T���I�E�G�L
�S�X�L�I�V����

�; �L�E�X���M�W���Y�R�M�U�Y�I���E�F�S�Y�X���]�S�Y�V���V�S�P�I���M�R���X�L�I���W�G�L�S�S�P�$

�.���E�Q���� �T�E�R�M�W�L���E�R�H���[ �I�R�X���X�S���E���+�V�I�R�G�L���W�G�L�S�S�P���W�S���.���E�Q���J�P�Y�I�R�X���M�R���F�S�X�L���P�E�R�K�Y�E�K�I�W�����.
�L�E�Z�I�� �E�� �5�L�) �� �M�R�� �2�I�\�M�G�E�R���&�Q�I�V�M�G�E�R�� �P�M�X�I�V�E�X�Y�V�I�� �E�R�H�� �.�� �E�Q�� �Z�I�V�]�� �M�R�X�I�V�I�W�X�I�H�� �M�R
�2�I�\�M�G�E�R���G�Y�P�X�Y�V�I�����I�W�T�I�G�M�E�P�P�]���X�L�I���T�E�M�R�X�I�V���+�V�M�H�E���0�E�L�P�S����

� s Èˆ Â&‘ ± ¾&È– ˆ &„ ˜s ¾Ý

ñ&¡Í « ˆ &�&Ý¾ó&‘ ± Ü¤ˆ s Â̂ &»s ¾̂ « ÈÂ�&̃« ‘ ± ¾ª s È˜± « &̂Öˆ « ˜« ’
ò&¡Í « ˆ &�&Ý¾ñ� ò&Â’ ± &’ ˜¾¤Â&• ¾̃ • ¢ˆ È
ó� ô&¡Í « ˆ &�&Ý¾õ&– »Ö&Ös • • ˜« s È˜± « Â
ó&¡Í « ˆ &�&»ˆ &– s ª »Â– ˜¾̂ &• ¾̃ • ¢ˆ È&È× ˆ « ÈÝî ì &ªs È• –
õ&¡Í « ˆ &�&� „ ± ‘ ˆ &Ẫ¤Öˆ ¾&»¤s « « ˜« ’ &s « „ &¢̃È&ªˆ ˆ È˜« ’
íðÈ– &¡Í « ˆ &�&Ý¾ð� ñ&Â’ ± &± ¾̃ ˆ « Èˆ ˆ ¾̃« ’
íñ&¡Í « ˆ &�&– ± Í Â̂ &Â»± ¾ÈÂ&„ s Ý&»± ÂÈˆ ¾&ªs ¢˜« ’
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P• – ± ± ¤&� Í Ẫ« ˆ ÂÂ
ª s « s ’ ˆ ¾

&U&Uˆ • – « ˜• ˜s «

 ± Öˆ ¾&
 ± ± ¾„ ˜« s È± ¾

� � „ ª ˜« &� ÂẪÂÈs « È
� ˜« ˜« ’ &L± ± ª &� ÂẪÂÈs « È

I ¤ˆ s Â̂ &Â̂ ˆ &± Í ¾&× ˆ ~ẪÈˆ &‘ ± ¾
‘ Í ¾È– ˆ ¾&„ ˆ Ès ˜¤Â
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�8�E�]�P�S�V���W�X�E�V�X�I�H���, �]�Q�R�E�W�X�M�G�W���[ �L�I�R���W�L�I���[ �E�W���� ���]�I�E�V�W���S�P�H������ �L�I���[ �E�R�X�I�H���X�S���K�I�X���M�R�X�S
�K�]�Q�R�E�W�X�M�G�W���E�J�X�I�V���W�I�I�M�R�K���X�L�I���S�P�H�I�V���K�M�V�P�W���H�S�M�R�K���K�]�Q�R�E�W�X�M�G�W���E�X���W�G�L�S�S�P���E�R�H���[ �E�X�G�L�M�R�K��
���K�]�Q�R�E�W�X�M�G�W���S�R���X�I�P�I�Z�M�W�M�S�R����� �̧.�X���[ �E�W���N�Y�W�X���W�S�Q�I�X�L�M�R�K���.���X�L�S�Y�K�L�X���.���G�S�Y�P�H���F�I���K�S�S�H���E�X���¹���W�L�I
�W�E�]�W����
�8�E�]�P�S�V���G�S�Q�T�I�X�I�W���M�R���8�I�E�Q���, �]�Q���E�R�H���P�S�Z�I�W���F�I�M�R�K���T�E�V�X���S�J���E���X�I�E�Q���[ �L�I�V�I���X�L�I�]���V�I�P�]���S�R
�S�R�I���S�X�L�I�V������ �L�I���W�E�]�W���X�L�I�]���E�V�I���E�P�P���G�P�S�W�I���J�V�M�I�R�H�W���E�R�H���E�P�[ �E�]�W���X�L�I�V�I���J�S�V���I�E�G�L���S�X�L�I�V���E�X
�K�]�Q�R�E�W�X�M�G�W���E�R�H���I�Z�I�V�]���H�E�]���P�M�J�I�����8�L�I�]���G�S�Q�T�I�X�I���M�R���X�L�I���� �S�Y�X�L�I�V�R���7�I�K�M�S�R���E�R�H���P�E�W�X���]�I�E�V
�[ �S�R���E���W�M�P�Z�I�V���Q�I�H�E�P���E�X���X�L�I���' �V�M�X�M�W�L���( �L�E�Q�T�M�S�R�W�L�M�T�W���M�R���� �L�I�J�J�M�I�P�H��
�8�L�I�]���L�E�Z�I���E�P�W�S���U�Y�E�P�M�J�M�I�H���J�S�V���X�L�I���' �V�M�X�M�W�L���( �L�E�Q�T�M�S�R�W�L�M�T�W���E�K�E�M�R���X�L�M�W���]�I�E�V���[ �L�M�G�L���[ �M�P�P
�X�E�O�I���T�P�E�G�I���S�R���/�Y�P�]������ ���M�R���3�I�[ �G�E�W�X�P�I�����8�E�]�P�S�V���M�W���L�S�T�M�R�K���X�L�E�X���X�L�I�]���[ �M�P�P���T�P�E�G�I���M�R���X�L�I���X�S�T����
�E�R�H�� �L�E�Z�I�� �X�L�I�� �S�T�T�S�V�X�Y�R�M�X�]�� �X�S�� �V�I�T�V�I�W�I�R�X�� �, �V�I�E�X�� �' �V�M�X�E�M�R�� �M�R�� �X�L�I�� �*�Y�V�S�T�I�E�R
�( �L�E�Q�T�M�S�R�W�L�M�T�W��
�, �]�Q�R�E�W�X�M�G�W���M�W���E���L�Y�K�I���G�S�Q�Q�M�X�Q�I�R�X���E�R�H���8�E�]�P�S�V���X�V�E�Z�I�P�W���X�S���' �E�W�M�R�K�W�X�S�O�I���X�S���X�V�E�M�R���J�S�Y�V
�H�E�]�W���E���[ �I�I�O���J�S�V���E���X�S�X�E�P���S�J���������L�S�Y�V�W���E�R�H���G�S�Q�T�I�X�I�W���S�R���E�Z�I�V�E�K�I���S�R�G�I���E���Q�S�R�X�L����
�- �I�V���K�S�E�P���M�W���X�S���[ �M�R���X�L�I���' �V�M�X�M�W�L���( �L�E�Q�T�M�S�R�W�L�M�T�W���E�R�H���V�I�T�V�I�W�I�R�X���, �V�I�E�X���' �V�M�X�E�M�R�����0�M�R�K�W�¶
�� �G�L�S�S�P���[ �M�P�P���F�I���V�S�S�X�M�R�K���J�S�V���L�I�V���E�R�H���L�I�V���X�I�E�Q�Q�E�X�I�W����
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�4�Y�V���K�V�E�R�H���� �Y�Q�Q�I�V���+�E�]�V�I���V�I�X�Y�V�R�W���S�R���� �E�X�Y�V�H�E�]������ �X�L���/�Y�R�I������ ���������4�R�G�I���E�K�E�M�R���[ �I���L�E�Z�I���E�R
�M�R�G�V�I�H�M�F�P�I���P�M�R�I���Y�T���S�J���J�Y�R���J�S�V���X�L�I���[ �L�S�P�I���J�E�Q�M�P�]���³���E�P�P���[ �I���R�I�I�H���M�W���J�S�V���=�4�9���X�S���X�Y�V�R���Y�T���E�R�H
�I�R�N�S�]���]�S�Y�V�W�I�P�Z�I�W�����8�L�I�V�I�¶�W���W�S�Q�I�X�L�M�R�K���J�S�V���]�S�Y�R�K���E�R�H���S�P�H�����H�I�P�M�G�M�S�Y�W���J�S�S�H���E�R�H���H�V�M�R�O�W�����M�G�I
�G�V�I�E�Q�����W�[ �I�I�X�W���E�R�H���J�Y�H�K�I�����E�P�P���S�J���[ �L�M�G�L���[ �M�P�P���O�I�I�T���]�S�Y�V���I�R�I�V�K�]���Y�T���E�W���]�S�Y���[ �E�R�H�I�V���E�V�S�Y�R�H
�X�L�I���W�X�E�P�P�W�����E�H�Q�M�V�I���X�L�I���G�P�E�W�W�M�G���G�E�V�W�����X�V�]���]�S�Y�V���P�Y�G�O���E�X���X�L�I���X�V�E�H�M�X�M�S�R�E�P���K�E�Q�I�W���S�V���K�V�E�F���E���W�I�P�J�M�I
�[ �M�X�L���X�L�I���E�V�Q�]���L�I�P�M�G�S�T�X�I�V�W���[ �L�M�G�L���E�V�I���H�Y�I���X�S���H�V�S�T���M�R���H�Y�V�M�R�K���X�L�I���Q�S�V�R�M�R�K�����=�I�W�����8�[ �S���E�V�Q�]
�L�I�P�M�G�S�T�X�I�V�W�� �[ �M�P�P�� �F�I�� �J�P�]�M�R�K�� �M�R�� �E�R�H�� �W�T�I�R�H�M�R�K�� �X�L�I�� �H�E�]�� �[ �M�X�L�� �Y�W���� �1�S�S�O�� �S�Y�X�� �J�S�V�� �Q�S�V�I
�M�R�J�S�V�Q�E�X�M�S�R���M�R���X�L�I���T�E�V�I�R�X���F�Y�P�P�I�X�M�R�W���W�X�V�E�M�K�L�X���E�J�X�I�V���L�E�P�J���X�I�V�Q����
�4�R�G�I���E�K�E�M�R�����[ �I���E�V�I���K�V�E�X�I�J�Y�P���X�S���S�Y�V���[ �S�R�H�I�V�J�Y�P���0�M�R�K�W�¶���+�E�Q�M�P�M�I�W���J�S�V���X�L�I�M�V���Q�E�V�Z�I�P�P�S�Y�W���W�T�M�V�M�X
�S�J���9�R�E���1�E�F�S�V�E�R�X�I�W���³���[ �I���V�I�E�P�P�]���E�V�I���E�P�P���[ �S�V�O�M�R�K���X�S�K�I�X�L�I�V�����E�R�H���]�I�E�V���E�J�X�I�V���]�I�E�V���]�S�Y���G�S�Q�I
�Y�T���X�V�Y�Q�T�W���[ �M�X�L���]�S�Y�V���Q�E�V�Z�I�P�P�S�Y�W���H�S�R�E�X�M�S�R�W���S�J���T�V�M� �̂I�W���J�S�V���X�L�I���X�S�Q�F�S�P�E���E�R�H���X�S�]���W�X�E�P�P�W��
�5�P�I�E�W�I���W�I�R�H���]�S�Y�V���K�M�J�X�W�����F�S�X�X�P�I�W�����S�V���E�R�]���M�X�I�Q�W���M�R���K�S�S�H���G�S�R�H�M�X�M�S�R�����X�S���X�L�I���P�M�F�V�E�V�]��
�4�R���+�V�M�H�E�]���� �X�L���/�Y�R�I���]�S�Y���[ �M�P�P���F�I���E�F�P�I���X�S���H�V�S�T���S�J�J���G�E�O�I�W���E�R�H���F�E�O�I�W���J�S�V���X�L�I���I�Z�I�V���T�S�T�Y�P�E�V
�G�E�O�I���W�X�E�P�P��

�8�L�E�R�O���]�S�Y���J�S�V���]�S�Y�V���G�S�R�X�M�R�Y�I�H���W�Y�T�T�S�V�X�����E�R�H���W�I�I���]�S�Y���E�X���X�L�I���+�E�]�V�I����


